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What 2025 Tax Changes Mean for Your
Wallet

If you are thinking about buying a new car, there is a new financial benefit on the horizon that
may be worth keeping on your radar.

Starting in the 2025 tax filing year, a new federal law will allow some borrowers to deduct the
interest paid on qualifying auto loans — a first for many modern consumers. This change could
mean extra savings at tax time, however, like most tax updates, there are a few important
details to understand before making decisions.

What’s Changing?



Under recent legislation, qualifying consumers will be able to deduct up to $10,000 per year in
auto loan interest for personal-use vehicles purchased after December 31, 2024. The deduction
applies regardless of whether you itemize your taxes, and it runs through 2028.

To qualify, vehicles must be new (used cars are not eligible), weigh less than 14,000 pounds,
and be assembled in the U.S. Used vehicles and commercial vehicles are not eligible.
Borrowers will also need to report their vehicle identification number (VIN) when filing their
taxes, and lenders will be required to submit new IRS forms if you pay more than $600 in
interest. Details are still being finalized, and IRS guidance confirms these changes are in
motion.

Income Limits Apply

There are income thresholds to keep in mind. The full deduction will be available to those with
modified adjusted gross incomes (MAGI) under $100,000 for single filers and $200,000 for joint
filers.

How Much Could You Save?

While the $10,000 cap sounds generous, the average borrower won't hit that number. Most
people pay well below that in interest each year — meaning real savings could range from a few
hundred to over a thousand dollars, depending on the size of your loan and interest rate. Even
so, for families juggling rising expenses, every bit of tax relief helps.

Other Policy Shifts to Watch

It is worth noting that this is just one of several changes that could affect your financial planning
in the months ahead. Staying informed will help you make smart decisions and avoid surprises.

o Student Loan Repayment Plans: Interest paid on federal student loans resumed
August 1, 2025, ending the COVID-19 pause. A new repayment plan called the
Repayment Assistance Plan (RAP) will start in July 2026, potentially increasing monthly
payments for many borrowers.

e Tax Credits for Green Home Upgrades: Homeowners can claim tax credits for energy-
efficient home improvements, like solar panels or heat pumps, through the end of 2025.
These credits cover a portion of the costs however are set to expire soon.

o Peer-to-Peer Payment App Tax Reporting: Starting with the 2025 tax year, platforms
like PayPal and Venmo will send tax forms (Form 1099-K) to users who receive $2,500
or more in payments for goods and services — down from $5,000 in 2024. This means
more users need to report income from these apps.

We’re Here to Help

Whether you are buying a car, managing debt, or simply trying to navigate new financial rules,
you do not have to do it alone. Connect with your financial institution to see what additional
resources they can provide. Additionally, GreenPath’s certified financial counselors can also
help you understand the fine print, explore your options, and make confident, informed
decisions about your future.




Que significan los cambios fiscales de 2025
para su billetera

Si esta pensando en comprar un automaovil nuevo, hay un nuevo beneficio financiero en el
horizonte que vale la pena mantener en su radar.

A partir del afo 2026 cuando se presentan los impuestos del ingreso del 2025, una nueva ley
federal permitira a algunos prestatarios deducir los intereses pagados por los préstamos para
automoviles que califiquen, una novedad para muchos consumidores modernos. Este cambio
podria significar ahorros adicionales al trabajar los impuestos, sin embargo, hay algunos
detalles importantes que debe comprender antes de tomar decisiones.

¢, Qué esta cambiando?

Segun la legislacion reciente, los consumidores que califiquen podran deducir hasta $10,000
por afio en intereses de préstamos para automoviles para vehiculos de uso personal
comprados después del 31 de diciembre de 2024. La deduccién se aplica independientemente
de si detalla sus impuestos y se extiende hasta 2028.

Para calificar, los vehiculos deben ser nuevos (pesar menos de 14,000 libras y estar
ensamblados en los EE. UU. Los vehiculos usados y comerciales, no son elegibles. Los
prestatarios también deberan informar su numero de identificacién del vehiculo (VIN) al
presentar sus impuestos, y los prestamistas deberan presentar nuevos formularios del IRS si
paga mas de $600 en intereses. Los detalles aun se estan finalizando y la guia del IRS
confirma que estos cambios estan en marcha.

Se aplican limites de ingresos

Hay limites de ingresos a tener en cuenta. La deduccion completa estara disponible para
aquellos con ingresos brutos ajustados modificados (MAGI, por sus siglas en inglés) inferiores
a $100,000 para contribuyentes solteros y $200,000 para contribuyentes que rinden planilla
juntos.

¢ Cuanto podrias ahorrar?

Si bien el limite de $ 10,000 suena generoso, el prestatario promedio no alcanzara ese numero.
La mayoria de las personas pagan muy por debajo de eso en intereses cada afo, lo que
significa que los ahorros reales podrian oscilar entre unos pocos cientos y mas de mil dolares,
segun el tamafo de su préstamo y la tasa de interés. Aun asi, para las familias que hacen
malabarismos con el aumento de los gastos, cada pequefia desgravacion fiscal ayuda.

Otros cambios de politica a tener en cuenta

Vale la pena sefalar que este es solo uno de varios cambios que podrian afectar su
planificacion financiera en los proximos meses. Mantenerse informado lo ayudara a tomar
decisiones inteligentes y evitar sorpresas.

e Planes de pago de préstamos estudiantiles: Los intereses pagados por los
préstamos estudiantiles federales se reanudaron el 1 de agosto de 2025, poniendo fin a
la pausa de los subsidios por COVID-19. Un nuevo plan de pago llamado Plan de




Asistencia para el Pago (RAP por sus siglas en inglés) comenzara en julio de 2026, lo
que podria aumentar los pagos mensuales para muchos prestatarios.

¢ Créditos fiscales para mejoras ecoldgicas en el hoqgar: Los propietarios pueden
reclamar créditos fiscales para mejoras en convertir el hogar a energia eficiente, como
paneles solares o bombas de calor, hasta fines de 2025. Estos créditos cubren una
parte de los costos, sin embargo, expiraran pronto.

o Informes de impuestos de la aplicacidon de pago entre pares: A partir del afio fiscal
2025, plataformas de pagos por internet, como PayPal y Venmo enviaran formularios de
impuestos (Formulario 1099-K) a los usuarios que reciban $ 2,500 o mas en pagos por
bienes y servicios, por debajo de los $ 5,000 en 2024. Esto significa que mas usuarios
deben informar los ingresos de estas aplicaciones.

Estamos aqui para ayudar

Ya sea que esté comprando un automévil, administrando deudas o simplemente tratando de
navegar por nuevas reglas financieras, no tiene que hacerlo solo. Conéctese con su institucion
financiera para ver qué recursos adicionales pueden proporcionar. Ademas, los asesores
financieros certificados de GreenPath también pueden ayudarlo a comprender la letra
pequefia, explorar sus opciones y tomar decisiones seguras e informadas sobre su futuro.




